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Rozhodnutie ¢. EECS/0809-01: ZniZenie hodnoty nastrojov vlastného imania
k dispozicii na predaj
Koniec finanéného roka:  31.december 2007

Kategodria problému: ZniZenie hodnoty nastrojov vlastného imania k dispozicii na predaj
Savisiaci Standard: IAS 39
Datum rozhodnutia: 13. november 2008

Opis U¢tovania emitenta

Emitentom je velka skupina pdsobiaca v oblasti Zivotného poistenia a penzijnych fondov, ktora ma
3% zjej financnych aktiv, nepocitajic derivaty, investované v nastrojoch vlastného imania. V
konsolidovanej uc¢tovnej zavierke za rok 2007 mala do vysledovky zat¢tovand v sumu 45 mil. USD
stvisiacu so zniZzenim hodnoty nastrojov vlastného imania.

Emitent v sthrne o G¢tovnych politikdch uviedol, Ze vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles realnej
hodnoty nastroja vlastného imania pod jeho obstaravaciu hodnotu sa povaZzuje za objektivny dékaz o
znizeni hodnoty, ktorej vysledkom je vZdy strata vykazovana vo vykaze ziskov a strat.

Emitent d’alej v pozndmkach uviedol, Ze majetkové cenné papiere drZzané pocas urcitej doby
v nerealizovanej stratovej pozicii pod Uroviiou obstaravacej hodnoty, alebo ktoré boli k sivahovému
dnu vo vyznamnej miere pod Uroviiou obstardvacej hodnoty, boli posudené na mozné zniZzenie
hodnoty.

Po tom ¢o bol emitent poZiadany o vysvetlenie jeho pristupu, uviedol, Ze IFRS neposkytuje velkostné
kritéria pre urcenie toho, ¢o by malo byt povazovana za ,vyznamné“ alebo ,dlhotrvajuce” a od
jednotky nepoZaduje ich definovanie. Emitent d’alej uviedol, Ze pri vykondvani testu na zniZenie
hodnoty nastrojov vlastného imania, ktorych pomer G¢tovanej a trhovej hodnoty bol mensi ako
stanovené percento, nerealizované straty boli nad stanovené sumy, alebo boli pocas urcitej doby
v nerealizovanej stratovej pozicii, sa analyzovali za G¢elom ziskania ddkazov o zniZeni ich hodnoty.
Néstroje vlastného imania nie su znehodnotené na uroven redlnej hodnoty iba v pripade, ked’ je
dokézatel'né, Ze sa ich hodnota z kratkodobého hradiska vrati na pévodnu Groven.

Rozhodnutie regulatora

Regulator neakceptoval spdsob G¢tovania emitenta. Podl'a ndzoru regulatora je vyznamny alebo
dlhotrvajaci pokles redlnej hodnoty nastroja vlastného imania, tak ako je to uvedené vo vysSie
opisanej situacii, sdm o sebe objektivnym dbékazom zniZenia hodnoty. V tychto situdciach sa uz
nevyZaduje dodato¢né ohodnotenie a urcite nie je povolené.

Zdbévodnenie rozhodnutia regulatora

IAS 39 v odseku 61 uvadza priklady toho, ¢o sa méZe povazZovat' za objektivny ddkaz o znizeni
hodnoty investicie do nastroja vlastného imania, a ktory dokazuje vyznamné alebo dlhotrvajice
znizenie realnej hodnoty investicie do nastroja vlastného imania pod Uroven obstaravacej hodnoty.
V tychto pripadoch sa uz nevyZaduju d’alSie ocenenia na uréenie toho, ¢i doslo k zniZzeniu hodnoty
investicie.

Emitent by preto mal zniZit' hodnotu nastrojov vlastného imania, ked’ je zniZenie hodnoty bud’
vyznamné, alebo dlhotrvajlice (definované Usudkom manazmentu podla IAS 39 odsek 61) bez
ohladu na to, ¢i existuju dékazy o tom, ¢i sa redlna hodnota z kratkodobého hradiska vrati na
pdvodnu Uroven.
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Rozhodnutie & EECS/0809-02: Uétovna politika pre znizenie hodnoty finanénych
aktiv k dispozicii na predaj
Koniec finanéného roka:  31. december 2007

Kategodria problému: ZniZenie hodnoty finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj
Savisiaci Standard: IAS 39
Datum rozhodnutia: 13. april 2009

Opis Ué¢tovania emitenta

Emitent, ktorym je banka, zverejnil vo svojej U¢tovnej zavierke za rok 2007, Ze nastroje vlastného
imania Klasifikované ako aktiva k dispozicii na predaj boli postudené ako znehodnotené v pripade
objektivneho ddkazu o ich znehodnoteni a ich redlna hodnota vyznamne a dlhodobo poklesla pod
obstardvaciu cenu.

Kategdria aktiv k dispozicii na predaj predstavovala 5% z celkovych aktiv banky.

Pri aplikovani tejto politiky emitent vo svojej priebeznej Gétovnej zavierke k junu 2008 nevykazal
Ziadne straty zo zniZenia hodnoty.

Rozhodnutie regulatora

Regulator neakceptoval U¢tovnu politiku pouzitd emitentom a nesuhlasil s kritériami pouZitymi na
uréenie a vykazanie strat zo zniZzenia hodnoty tykajlcich sa nastrojov vlastného imania.

Zdbévodnenie rozhodnutia regulatora

V IAS 39 odsek 61 sa uvadza, Zze okrem prikladov udalosti uvedenych v odseku 59, objektivny dokaz
0 zniZeni hodnoty investicie do nastroja vlastného imania zahria informacie o vyznamnych zmenach
s nepriaznivym vplyvom, ku ktorym dos$lo v ramci technologického, trhového, ekonomického alebo
pravneho prostredia, v ktorom emitent vykondva svoju ¢innost’ a tieto informacie naznacuju, Ze
nemusi dojst’ k spatnému ziskaniu obstaravacej hodnoty investicie do nastroja vlastného imania.
Odsek uvadza: ,,Vyznamny alebo dlhotrvajuci (dodatochd vysvetlivka) pokles realnej hodnoty
investicie do nastroja vlastného imania pod jej obstaravaciu hodnotu taktieZ predstavuje objektivny
dbkaz o zniZeni hodnoty.“

Standard je jednozna¢ny v tom, Ze je treba aby zniZenie hodnoty bolo vyznamné alebo dihotrvajlce,
aby bolo povaZované za objektivny dbkaz znizenia hodnoty. NepoZaduje sa, aby boli splnené obidve
kritéria.

IAS 39 neurcuje velkostné kritéria, ktoré by mohli naplnit kritérium ,,vyznamny“ alebo
~dlhotrvajaci®. Emitent by sa vSak mal, v sulade s IAS 1 odsek 122, v opise prisluSnej uctovnej
politiky odvolat’ na pouzité kritérium?®.

1 S odkazom na IAS 1 vydany IASB v septembri 2007 a schvaleny v decembri 2008.
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Rozhodnutie ¢. EECS/0809-03: ZniZenie hodnoty finanénych aktiv dispozicii na

predaj
Koniec finanéného roka:  31. december 2008
Kategodria problému: ZniZenie hodnoty finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj
Savisiaci Standard: IAS 39
Datum rozhodnutia: 1. april 2009.

Opis Ué¢tovania emitenta

Emitent, ktorym je banka, ma podiely v nastrojoch vlastného imania klasifikovanych ako finan¢né
aktiva k dispozicii na predaj podra IAS 39. VSetky tieto akcie su verejne obchodované na aktivnom
trhu.

Emitent v opise svojej Uctovnej politiky pre finan¢né aktiva k dispozicii na predaj vysvetluje, Ze
,.vyznamny alebo dlhotrvajici pokles reélnej hodnoty nastrojov vlastného imania aktivuje dalSie
analyzy a aZ po tychto analyzach, pokia/’je to nutné, sa zniZenie hodnoty vykaze. Tieto analyzy nie su
opisané v pozndmkach k U¢tovnej zavierke.

Emitent vysvetlil svoju Gétovnu politiku tym, Ze sa odvolal na IAS 39 odsek 59. V tomto odseku sa
uvadza, Ze k znizeniu hodnoty finan¢nych aktiv dochddza vylucne vtedy, ak existuje objektivny
dbkaz o zniZzeni hodnoty, ktoré je vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ku ktorym doslo po
prvotnom vykazani aktiva (,,stratova udalost™) a takato stratova udalost’ (alebo udalosti) ma vplyv na
odhadované budlce peniazné toky z finan¢nych aktiv, ktoré je mozné spol'ahlivo odhadnut’.

Emitent preto argumentoval, Ze ked’ existuje vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles hodnoty nastroja
vlastného imania, ako sa 0 tom zmienuje odsek 61 Standardu, musia byt vypracované d’alSie analyzy
za ucelom zistenia, ¢i mal tento pokles dopad na odhadované buduce peniazné toky z finanénych
aktiv.

Emitent sa odvolal na znenie IFRIC Update z marca 2004, ktoré podl'a emitenta dokazuje, Ze
formulacia ,,Vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles realnej hodnoty investicie do nastroja vlastného
imania pod jej obstaravaciu hodnotu taktieZ predstavuje objektivny dokaz* predstavuje jednoznac¢ny
spustaci mechanizmus na  zvaZenie principov ocenovania stanovenych v odsekoch 67 a 68
Standardu. Emitent pochopil vyraz ,,spustaci mechanizmus* tak, Ze by sa mali vykonat dalSie
analyzy.

Rozhodnutie regulatora

Regulator neakceptoval uctovnu politiku emitenta v tom, Ze vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles
redlnej hodnoty nastroja vlastného imania, je podnetom d’alSich finanénych analyz, ked’ze pokles je
s&m o sebe objektivnym ddkazom zniZenia hodnoty. V tychto situdciach sa uz nevyzaduje dodato¢né
ocenenie a urcite nie je povolene.

Zddévodnenie rozhodnutia regulatora

V IAS 39 odsek 58 sa uvadza, Ze na konci kazdého obdobia by jednotka mala posudit, ¢i existuje
objektivny dokaz o zniZeni hodnoty finanéneho aktiva alebo skupiny finan¢nych aktiv. Ak takyto
dokaz existuje, jednotka na stanovenie vysky straty zo zniZzenia hodnoty finan¢nych aktiv k dispozicii
na predaj aplikuje IAS 39 odsek 67. Podl'a odseku 67: ,,Ak pokles realnej hodnoty financného aktiva k
dispozicii na predaj bol vykazany v ostatnych stcastiach komplexného vysledku a existuje objektivny
dbkaz o zniZzeni hodnoty takéhoto aktiva, kumulovana strata, ktord bola vykazana v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku, sa reklasifikuje z vlastného imania a vykaze sa v hospodarskom
vysledku ako reklasifikacna Uprava aj napriek tomu, Ze nedoSlo k ukonceniu vykazovania tohto
financéného aktiva*.

Podra regulatora preto existuje priame a jasné spojenie medzi existenciou ,,0bjektivneho dokazu
zniZenia hodnoty* a vykdzanim kumulativnej straty vykazanej v ostatnych sucastiach komplexného
vysledku cez vysledok hospodarenia.

Odsek BC107 Standardu IAS 39 dava najavo, Ze odsek 59 sa zameriava na ohodnotenie zniZenia
hodnoty dlhovych nastrojov a odsek 61 na nastroje vlastného imania. Odsek 61 uvadza, Ze popri
vzorovych udalostiach uvedenych v odseku 59, tykajucich sa nastrojov vlastného imania, mézu byt
zmeny v ekonomickom prostredni, technologiach atd’. postdené ako objektivny ddkaz o znizeni
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hodnoty. Odsek ide eSte d’alej a uvadza, Ze vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles realnej hodnoty
investicie do nastroja vlastného imania pod jej obstaravaciu hodnotu tieZ predstavuje objektivny
dokaz o zniZeni hodnoty.“

Regulator nesthlasil s tym, Ze posudenie zniZzenia hodnoty nastroja vlastného imania by sa malo
vykonat’ iba na zéklade odseku 59 a mysli si, Ze relevantnym odsekom je odsek 61.

Podra regulatora je G¢elom odseku 61 poskytnutie ndvodu aplikacie principov stanovenych v odseku
58. Konkrétne, odsek 61 zvyraziuje skutocnost, Ze pre nastroje vlastného imania verejne
obchodované na aktivnom trhu, je pokles trhovej hodnoty (¢i uZ vyznamny alebo dlhodoby) pod
obstaravaciu cenu rozhodujucim ukazovatel'om zniZenia hodnoty nastroja vlastného imania.
Regulator tieZz nesuhlasil s emitentovou interpretaciou textu obsiahnutého v IFRIC z marca 2004.
Podra regulatora ,,spustaci mechanizmus ocenenia“ znamena, Ze by sa mali odseky 67 a 68 aplikovat’
bez d’alSieho analyzovania.

Rozhodnutie ¢. EECS/0809-04: Vykazy penaznych tokov
Koniec finanéného roka: 31. december 2006

Kategoria problému: Vykazy penaznych tokov
Savisiaci Standard: IAS 7
Datum rozhodnutia: 2. jin 2008

Opis U¢tovania emitenta

Emitent prezentoval vo svojom konsolidovanom vykaze penaznych tokov nepenaznu ¢ast’ predajnej
transakcie ako penaznu transakciu. Penazné transakcie suvisiace s predajom dcérskej spolo¢nosti su
nasledovné:

- Emitent poskytol dcérskej spolo¢nosti Gver. V dbésledku predaja dcérskej spolocnosti tretej
strane, nebol uz uver eliminovany pri konsolida¢nych upravach, ale bol zauctovany do
stvahy. Pohyb uctovnej hodnoty Gveru, nepenaZznej transakcie, bol klasifikovany vo vykaze
peniaznych tokov ako Ubytok penaZznych prostriedkov z investi¢nych ¢innosti.

- Vyslednd suma prijatych penaznych prostriedkov ako protihodnota z predaja dcérskej
spolo¢nosti bola vykézana ako prijem peniaznych prostriedkov z investi¢nej ¢innosti a nebola
vykézana v ¢istej hodnote penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov vyradenych
z dcérskou spoloc¢nostou. Navyse, sa s ndkladmi na vyradenie neuvazovalo.

Rozhodnutie regulatora

Regulator dospel k zaveru, Ze emitent nebol v mnohych pripadoch v stlade s IAS 7, vzh'adom na to,
Ze nepenaznu zlozku penaznej transakcie vykazal ako penaznU transakciu vo vykaze penaznych
tokov.

Zdbdvodnenie rozhodnutia regulatora

V dbsledku porusenia Standardu 1AS 7 boli penazné toky z prevadzkovych cinnosti vyznamne
nadhodnotené a penazné toky z investi¢nych ¢innosti vyznamne podhodnotené.

Penazné prijmy z investi¢nej ¢innosti s nespravne, kedZze neboli vyké&zané v ¢istej hodnote
penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov z vyradenia ako to poZaduje 1AS 7 v odsekoch 16
a 42. Emitent okrem toho nezverejnil celkovl sumu majetku a zavazkov inych ako sU penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty v dcérskej spolocnosti, nad ktorymi stratil kontrolu, ako to
poZaduje 1AS 7 odsek 40d.
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Rozhodnutie ¢. EECS/0809-05: Klasifikacia a ocenenie upisanej predajnej opcie

na mensinové podiely
Koniec finanéného roka:  31. december 2007

Kategoria problému: MenSinové podiely a nastroje s pravom predaja
Zahrnuté Standardy: IAS 32, IAS 39
Datum rozhodnutia: 21. oktober 2008

Opis Ué¢tovania emitenta

Emitent nadobudol niekol’ko spolo¢nosti pocas viacerych rokov, vratane preskimavaného
vykazovaného roku.

Stratégiou emitenta je nadobudnutie véac¢Sinového podielu z akcii nadobudanej spolo¢nosti, ale
sucasne nenadobudnutie mensinového podielu urcity ¢as, po uplynuti ktorého tento podiel tiez
nadobudne. Emitent predpoklada, Ze ma nepodmieneny zavazok kupit' zostavajucu cast’ akcii za
sumu urcenu na zéklade vysledkov nadobudanych spolo¢nosti, predovsetkym trZieb a nérastu zisku.
Podra zmluvnych podmienok sa méze emitent rozhodnat’, ¢i za mensinové akcie zaplati v hotovosti,
alebo jeho vlastnymi akciami. Pokial’ si emitent zvoli sp6sob platby vlastnymi akciami, potom je
pocet akcii na Ghradu vypogitany v ¢ase nakupu mensinovych podielov.

Emitent vo svojej uctovnej zavierke klasifikoval mensinové podiely ako sucast’ vlastného imania
skupiny, pricom v pozndmkach k zavierke zverejnil existenciu nepodmieneneho zavazku.

Rozhodnutie regulatora

Regulator dospel k zaveru, Ze podla IAS 32 odseku 23 by sa menSinové podiely mali klasifikovat’
v suvahe ako financné zavézky, ked’ze za akcie sa bude platit’ bud’ v hotovosti alebo premenlivym
po¢tom nastrojov vlastného imania emitenta.

Zddévodnenie rozhodnutia regulatora

IAS 32 odsek 23 urcuje, Ze zmluva ktord obsahuje povinnost’ jednotky nakupit® jej vlastny nastroj
vlastného imania za hotovost' alebo iné hotovostné finan¢né aktivum je ddévodom na vznik
financného zavazku oceneného st¢asnou hodnotou sumy za ktord ich vykupi. Toto plati, aj ked’
samotna zmluva je nastrojom vlastného imania.

Ked’ sa finan¢ny zavézok prvotne vykazuje podla IAS 39, jeho realna hodnota (si¢asnd hodnota
sumy spéatného odkupenia) sa preklasifikuje z vlastného imania. V désledku toho sa finanény
zavazok oceni podrl'a IAS 39.

Rozhodnutie ¢. EECS/0809-06: Zverejnenie kompenzacii ¢lenom vrcholového
manazmentu a transakcii s ¢lenmi vrcholového
manazmentu ako transakcii so spriaznenymi osobami

Koniec finanéného roka:  31. december 2007

Kategoria problému: Platby na zaklade podielov
Savisiaci Standard: IAS 24
Datum rozhodnutia: 6. januar 2009

Opis U¢tovania emitenta

Emitent poskytne vrcholovému manaZzmentu akcie ako st¢ast’ baliku jeho odmenovania. Suvisiace
naklady neboli zahrnuté do celkovej zverejnenej sumy kompenzacii vrcholovému manazmentu, ale
boli uvedené samostatne.

Emitent nésledne spatne odkupil od vrcholového manaZzmentu niektoré akcie, ale nezverejnil pocet
takto odkupenych akcii ani sumu, za ktora ich spatne odkupil.

Vydanie a tieZ nasledné spatné odkupenie akcii bolo vyznamné vo vztahu k celkovej sume baliku
odmien vrcholového manazmentu.



6. vyber z databdzy EECS Ing. J&n Holi¢ka

Rozhodnutie regulatora
Regulator dospel k zaveru, Ze emitent mal zverejnit’ informécie poZadované Standardom IAS 24
v odsekoch 16 a 17 (a).

Zddévodnenie rozhodnutia regulatora

IAS 24 odsek 16 (e) poZaduje zverejnenie celkovej sumy kompenzécie vrcholového manazmentu
podla jednotlivych identifikovatelnych kategorii, vratane platieb formou akcii. Kompenzécie
uskutoénené formou platby akciami, hoci bolo inak poskytnuté, nebolo zahrnuté do celkovej
zverejnenej kompenzacie, pricom vo vztahu k jej celkovej sume bolo vyznamné (20%).

IAS 24 vodseku 17 poZaduje zverejnenie informacii o transakciach a zostatkoch, ktoré su
nevyhnutné pre porozumenie moznych efektov zo vztahov so spriaznenymi osobami na G¢tovnu
zavierku. Zverejnenie malo obsahovat’ sumu transakcii. Regulator dospel k zaveru, Ze podla tohto
odseku sa tieZ mal zverejnit’ pocet spatne odkupenych akcii ako aj suma za ktord boli odkapené.

Rozhodnutie ¢. EECS/0809-07: Podmienené zavazky
Koniec finanéného roka:  31. december 2007

Kategoria problému: Podmienené zavazky
Savisiaci Standard: IAS 37
Datum rozhodnutia: 28. april 2008

Opis U¢tovania emitenta

Emitent stavia, rozSiruje a riadi letiska.

V maji 2004 sa zrutila ¢ast’ strechy nastupného priestoru terminalu, pricom zabila 4 Tudi a 4 d’alSich
zranila. V dbsledku nehody bol terminél do¢asne uzatvoreny a proti emitentovi bolo zacaté trestné
stihanie.

V dobe zverejnenia U¢tovnej zavierky za rok 2007 prebiehalo vySetrovanie aj rekonstrukcia, pricom
doteraz neboli vo¢i emitentovi v savislosti s nehodou podniknuté Ziadne kroky. Experti pokracovali
vo vypracovani posudku, predovsetkym v siavislosti s expertnou spravou, ktord po predloZeni
ob¢ianskemu sudu ur¢i priciny nehody avyhodnoti zodpovednost’ zainteresovanych strén.
PredloZenie spravy sa o¢akavalo v lete 2008.

Finan¢né Skody, vznikajuce z nehody, pozostavali z dodato¢nych nédkladov a prevadzkovych stréat
v suvislosti s nepouzivanim budovy. Podstata arozsah $kdd, vratane toho ¢i sU opravnené na
kompenzaciu a podrobnosti o uskuto¢neni kompenzacnych platieb, uz boli stanovené. Emitent
dospel k zaveru, Ze stcasné Stadium udalosti si nevyZaduje vykézanie dopadu nehody v G¢tovnej
zavierke.

Kompenza¢né zmluvy uz boli dohodnuté s obetami, ktoré si uplatnili narok, vSetky boli kryté
z poistnych zmluv emitenta. Poist'ovatelia boli tiez stranou zUc¢astnenou na tychto transakciéch.
Vyplatenie jednotlivych kompenzéacii poistovatel'om bolo podmienené vzdanim sa sidneho konania
alebo dalSich narokov voci emitentovi a jeho poistovatelom. Ak je kompenzécia definitivnym
zavazkom emitenta voci tretim stranam, jeho krytie sa oc¢akava z emitentovej poistnej zmluvy.
Emitent dospel k zaveru, Ze podmienky pre vykazanie rezervy alebo zverejnenia podmieneného
zavazku, konkrétne podmienky stanovené v odsekoch 14 a 28 Standardu IAS 37, neboli naplnené.
Emitent preto nevykéazal vo svojej Gctovnej zavierke za rok 2007 v savislosti s nehodou Ziadnu
rezervu ani nezverejnil savisiaci podmieneny zavazok. Navyse, emitent v poznamkach k G¢tovnej
zavierke za rok 2007 nezverejnil zakladnu analyzu situacie.

Rozhodnutie regulatora

Regulator suhlasil s tym, Ze podla Standardu IAS 37 odsek 14 neboli splnené podmienky vzniku
zavazku. Regulator vSak dospel k zéaveru, Ze sa mali zverejnit podmienené zavazky podla
pozZiadaviek IAS 37 odsek 28.
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Zddévodnenie rozhodnutia regulatora

IAS 37.14 poZaduje vykézanie rezervy, ked’ ma jednotka si¢asnt povinnost’ ako dosledok minulej
udalosti, je pravdepodobné, Ze na vysporiadanie povinnosti bude potrebny ubytok zdrojov
stelesnujucich ekonomické uZitky, pricom sa mdze urobit’ spolahlivy odhad povinnosti.

K datumu uctovnej zavierky neexistoval sucasny zavazok emitenta. Konkrétne, v suvislosti
s nehodou neboli uskutoc¢nené Ziadne kroky. Doteraz nie je eSte pravdepodobné, Ze Ubytok zdrojov sa
bude vyZadovat na vyrovnanie povinnosti. Pri vSetkych udalostiach sa ocakdva, Ze ak sa
kompenzacia voci tretim stranam stane splatnou, poistnd zmluva pokryje platby emitenta. Podl'a
nazoru regulatora sa nevyZaduje tvorba rezervy.

Regulator bol vSak toho nazoru, Ze na tento pripad sa vztahuje 1AS 37 odsek 28 a Zze emitent mal
zverejnit’ podmieneny zavazok.

Skuto¢nost’, Ze podstata a rozsah $kéd vratane toho, ¢i st oprdvnené na kompenzovanie a podrobnosti
kompenzac¢nej platby eSte bud( stanovené, toto vietko v suvislosti s tymto problémom naznacuje
urcity stupen neistoty. Podla ndzoru regulatora vSak stupenn neistoty nebol taky, Ze by
pravdepodobnost’ Ubytku zdrojov mohla byt’ povaZovana za vzdialend. Ak je to tento pripad, potom
by sa nevyZadovalo zverejnenie podl'a IAS 37 odsek 28.

Rozhodnutie ¢. EECS/0809-08: Zverejnenia tykajuce sa akciového kapitéalu

Koniec finanéného roka:  31. marec 2008

Kategoria problému: Finan¢né nastroje a akciovy kapitél
Suavisiaci Standard: IAS 32
Datum rozhodnutia: 30. november 2008

Opis U¢tovania emitenta

Emitentom je uzatvoreny investi¢ny fond, jeho akciovy kapital pozostava z dvoch upisanych akcii
kaZzda po 1 eure, ktoré sa nepodiel'aju na zisku emitenta a zvySok su prioritné akcie v hodnote 50
milibnov bez nominalnej hodnoty, ktoré su klasifikované v sivahe ako zlozka ,,Vlastné imanie
akcionarov podielajucich sa na zisku“.

Uttovna zavierka emitenta uvadza, Ze vietky akcie s klasifikované ako vlastné imanie z dévodu
formy zdruZenia kapitalu. Prioritné akcie budd splatené po uplynuti 15 rokov doby Zivotnosti
emitenta.

Emitent argumentoval, Ze prioritné akcie st prezentované ako vlastné imanie na zaklade pravnej
formy tychto nastrojov.

Rozhodnutie regulatora
Regulator nesuhlasil s analyzou, Ze prioritné akcie by sa mali prezentovat' ako vlastné imanie.
Regulator bol skér toho ndzoru, Ze tieto akcie boli finanénym zavazkom emitenta podl'a IAS 32.

Zddévodnenie rozhodnutia regulatora

IAS 32 odsek 18 uvadza, Ze ,,SkOr podstata financného nastroja ako jeho pravna forma urcuje jeho
klasifikéciu v stuvahe emitenta.” Podobne, IAS 32 odsek 15 poZaduje, aby emitent financ¢ného
nastroja ,,klasifikoval financny nastroj .... pri prvotnom vykazani ako financny zavazok, financné
aktivum alebo nastroj vlastného imania v sulade s podstatou zmluvnej dohody a definiciami
financného zavazku, financného aktiva a nastroja vlastného imania.*

Regulator dospel k zaveru, Ze tieto akcie sa mali zverejnit’ ako financny zavézok, ked’ze st zavazne
splatné po uplynuti Zivotnosti emitenta, t. j. 15 rokov (IAS 32 odsek 11).



