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Rozhodnutie ¢. EECS/0209-01: Reklasifikacia

Koniec finan¢ného roka: 31. marec 2009 / Predbezné stanovisko

Kategoria problému: Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj
Suvisiaci Standard: IAS 39
Datum rozhodnutia: 12.november 2008

Opis ucétovania emitenta

Emitentom je na burze koétovana holdingova spoloc¢nost’ s podielmi v bankovnictve
a spolocnostiach typu private equity. Spolo¢nost’ zverejnila dila 1. decembra 2008 polro¢nu
uctovnu zavierku za obdobie konciace k 30. septembru 2008.

Na zaklade vSeobecného poklesu hodndt na trhoch uplatituje emitent dodatky k IAS 39
vydané IASB dna 13. oktobra 2008, tak aby vo svojej polro¢nej G€tovnej zavierke mohol
reklasifikovat’ finan¢né nastroje z kategorie drzané na predaj do kategorie ,,avery
a pohladavky*, na zdklade toho, Zze ma zdmer a schopnost’ drzat’ tieto financné nastroje
v dohl'adnej buducnosti .

Posudenie toho, ¢i finanéné nastroje drzané na predaj splnili podmienky pre klasifikovanie do
kategorie uverov a pohl'addvok sa uskutocnilo k datumu reklasifikécie.

Emitent poziadal regulatora o potvrdenie toho, ¢i je tento pristup v sulade s dodatkami
k 1AS 39.

Rozhodnutie regulatora
Regulator potvrdil, ze tento pristup je v sulade s dodatkami k IAS 39. Regulator tiez poukazal
na to, Ze emitent by mal aplikovat’ dodatky k IFRS 7 a podrobne zverejnit’ opis reklasifikacie.

Zdovodnenie rozhodnutia regulatora
Revidovany odsek SOE Standardu IAS 39 uvadza:
»Financné aktivum klasifikované ako k dispozicii na predaj, ktoré by spliiovalo definiciu
uverov a pohladavok (ak nebolo urcené ako k dispozicii na predaj) je mozné reklasifikovat
z kategorie k dispozicii na predaj do kategorie uverov a pohladavok, ak ma jednotka zamer
a schopnost drzat financné aktivum v dohladnej budiicnosti alebo do splatnosti.
Tento odsek explicitne neuvadza k akému datumu sa musi uskutocnit’ posudenie toho, ¢i
finan¢ny nastroj z kategoérie drzany na predaj plni definiciu uveru a pohladavky (ako je
uvedené v IAS 39, odsek 9, ,,ivery a pohl'adavky st nederivatové finanéné aktiva s fixnymi
alebo stanoviteI'nymi platbami, ktoré nie su kotované na aktivnom trhu*). Konkrétne, tento
odsek explicitne neuvadza, Ze to musi byt uskuto¢nené uz pri prvotnom vykézani finanéného
nastroja (v protiklade s odsekom 50D). Reguléator preto v tomto pripade zvazil, ze mdze
akceptovat’ rozhodnutie emitenta, posudit’ podmienky k datumu reklasifikécie.



Rozhodnutie ¢.EECS/0209-02: Platby na zaklade podielov
Koniec finan¢ného roka:  31. december 2006

Kategoéria problému: Platby na zéklade podielov
Suvisiaci Standard: IFRS 2
Datum rozhodnutia: 24.april 2008

Opis ucétovania emitenta

Emitent mal tri rozdielne plany ndkupu akcii zamestnancami (ESPP). VSetci zamestnanci
podla programov 1 a3 sa mali moznost zucCastnit sa programu Setrenia. Pri tychto
programoch bola pocas roka zich ¢ist¢tho mesa¢ného platu zrazana konkrétna suma, ktora
bola prevedend na samostatny Ucet. Zostatok tohto uctu sa pouzival na obstaranie akcii po
odpracovani celého roka s 15% diskontom z ich redlnej hodnoty na zaciatku programu alebo
Vv ich realnej hodnote na konci programu. Podl'a programu €. 2 sa mohli vybrani zamestnanci
zucastnit’ sa Setriaceho programu, v ktorom by mohli vopred vlozit' limitovani sumu na
samostatny ucet, ktory sa pouzil na obstaranie akcii po odpracovani celého roka s 30%
diskontom z ich realnej hodnoty na zaéiatku programu alebo v ich realnej hodnote na konci
programu.

Emitent bol toho nézoru, ze programy ESPP boli platbami na zaklade podielov spadajucimi
pod posobnost’ IFRS 2 a ze by sa principialne mali ocenovat’ realnou hodnotou v sulade
s IFRS 2, odsek 11. Emitent bol vSak toho ndzoru, Ze nie je mozné spol'ahlivo ocenit’ redlnu
hodnotu programov ESPP. Preto emitent uctoval o programoch pouzitim metédy vnutornej
hodnoty v sulade s IFRS 2, odsek 24.

Emitent argumentoval tym, Ze nemal zékladiiu, na zéklade ktorej by na zaciatku programu
spolahlivo odhadol redlnu hodnotu, ked’ze v tom Case existovala neistota o tom toho, kol’ko
akcii budi mat’ zamestnanci opravnenie kupit’ a akd bude budtca trhovéa hodnota tychto akeii.

Rozhodnutie regulatora
Podl'a nazoru regulatora bolo mozné programy ESPP spolahlivo ocenit’, a preto mali byt
ocenené realnou hodnotou v stlade s IFRS 2, odsek 11.

Zdovodnenie rozhodnutia regulatora

Vo vynimo¢nych pripadoch sa méze stat, podla IFRS 2 odsek 24, ze jednotka nebude
schopna spol'ahlivo odhadnit’ redlnu hodnotu poskytnutych nastrojov vlastného imania k
datumu ich ocenenia. Iba v pripade tychto vynimo¢nych situacii sa od jednotky pozaduje, aby
ocenila zamestnanecké opcie ich vnatornou hodnotou. IFRS 2 odsek BC 144 uvadza ako
priklad jednotiek, ktoré nemusia byt schopné spol'ahlivo odhadnut’ realnu hodnotu opcii na
akcie jednotky, ktorych akcie nie s verejne obchodované, alebo st verejne obchodované len
kratku dobu.

Emitentove programy ESPP st podobné programom, ktoré su opisané v US GAAP, konkrétne
vo FAS 123 R priloha A a FASB Technical Bulletin 97-1 ,,Accounting for Statement 123 for
Certain Employee Stock Purchase Plans with a Lock-Back option®. Podl'a nazoru regulatora,
kedze existuje metddy ocenovania, ktoré moézu byt pouzité na spolahlivé ocenenie
programov ESPP, dospel reguldtor k zdveru, Ze by sa mali ocenovat’ redlnou hodnotou
v sulade s IFRS 2 odsek 11.



Rozhodnutie ¢.EECS/0209-03: Kapital, Kontrola
Koniec finanéného roka: 31. december 2007

Kategoria problému: Kapital, Kontrola
Zahrnuté Standardy: IFRS 5, IAS 8
Datum rozhodnutia: 31. marec 2008

Opis ucétovania emitenta

Na zaciatku roka 2007 mal emitent v jednotke B priamu kapitadlovu ucast’ 67% (podiel).

V septembri 2007 vydala jednotka B nové akcie, celd emisia bola upisana novym investorom
(jednotkou C). Emitent si v dosledku narastu kapitalu udrzal v jeho byvalej dcérskej
spolo¢nosti B podiel vo vyske 44% (30% hlasovacich prav). V rovnakom case podpisali
akcionari jednotky B zmluvu zabezpecujucu nové pravidlé riadenia jednotky B. Na zaklade
tejto novej zmluvy emitent uz nemal zastipenie v predstavenstve jednotky B, ani sa
nepodielal na jej riadeni. Emitent sa preto domnieval, Ze stratil kontrolu nad jednotkou B.

V dosledku toho ukoncil emitent zaciatkom oktdbra 2007 konsolidaciu jednotku B principom
suctu obsahovo rovnakych riadkov a zvolil si metddu vlastného imania, aby zobrazil jeho
podiel v B. Emitent sa tieZ domnieval, Ze rozhodnutie neupisat’ nové akcie bolo ekvivalentné
rozhodnutiu stiahnut’ investiciu z jednotky B. Emitent argumentoval, ze jeho rozhodnutie
neinvestovat’ jasne ukazalo jeho novy zémer neziskavat thradu investicie v B
prostrednictvom pokracujiceho pouzivania majetku.

V doésledku toho, ze jednotka B je samostatnou druhom podnikania (so samostatnymi
penaznymi tokmi, manazmentom a zdkaznikmi), dospel emitent k zéveru, ze vysledky
jednotky B za obdobie zacinajuce 1. januarom 2007 a konciace 30. septembra 2007 by sa mali
prezentovat’ na zéklade principov stanovenych Standardom IFRS 5 (vratane prehodnotenia
porovnatel'nych tidajov za rok 2006).

Bola polozena otazka, ¢i za tychto okolnosti moZe emitent prezentovat’ vysledky jednotky B,
za obdobie konciace 30. septembra 2007, na zaklade principov stanovenych Standardom
IFRS 5 ,,Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukon¢ené ¢innosti®.

Rozhodnutie regulatora
Regulator dospel k zaveru, Ze uvedena prezentacia emitenta zaloZend na principoch
stanovenych Standardom IFRS 5 (konkrétne IFRS 5 odsek 2 a 4) bola akceptovatel'na.

Zdovodnenie rozhodnutia regulatora
Regulator rozhodol, ze prezentacia bola akceptovatel'né z tychto dovodov:

— problematika zriedenia nie je rieSend prostrednictvom IFRS (ani IFRS 3, IFRS 5 alebo
IAS 27),

— Rozhodnutie neupisat’ akcie z novej emisie jednotky B je jasnou zmenou Vv stratégii
emitenta,

— emitent svojim rozhodnutim neupisat’ akcie z novej emisie jednotky B suhlasil so
zriedenim a so stratou kontroly (€o je z ekonomického hl'adiska obdobné rozhodnutiu
predat’ akcie a sucasne si v jednotke ponechat’ urcity podiel),

— Jednotka B reprezentuje samostatny druh podnikania (so samostatnymi penaznymi
tokmi, manazmentom a zakaznikmi) (IFRS 5 odseky 31 a 32),

— informdcie zverejnené na zéklade principov IFRS 5 poukazuju na vplyv jednotky B na
vykazy ziskov a strat emitenta v roku 2007 (obdobie 9 mesiacov) av roku 2006
(obdobie 12 mesiacov) (IFRS 5 odseky 33 a 34),

— zmluva medzi akcionarmi jednotky B potvrdzuje, Ze emitent stratil kontrolu nad jeho
byvalou dcérskou spolo¢nost’ou.



Regulator sa z dovodu absencie konkrétneho Standardu alebo interpretacie vztahujicej sa na
taktto situdciu sa na zéklade IAS 8 odseky 10 a 11.a rozhodol, Ze na zéklade podobnosti sa
moze pouzit’ IFRS 5.

Pri rozhodovani bral regulator do uvahy poziadavky podla IAS 27 odseky 32 az 37 (zmenené
V januari 2008) pricom dospel k zaveru, Ze prezentacia zaloZzend na emitentom vybranych
principoch IFRS 5 bola konzistentnd s uctovnym pristupom vyzadovanym zmenenym
Standardom, ked’ materska spolo¢nost’ straca kontrolu nad dcérskou spolocnostou.



Rozhodnutie ¢. EECS/0209-04: Kontrola
Koniec finanéného roka: 31. december 2008

Kategoéria problému: Kontrola
Suvisiaci Standard: IAS 27
Datum rozhodnutia: 13. jin 2008

Opis ucétovania emitenta
Emitent, vyznamna skupina v oblasti priemyslu a sluzieb, vlastni 35,4% jednotky B, ktorej
akcie boli nedavno uvedené na verejné obchodovanie.

Kapital jednotky B je rozdeleny nasledovne:
- emitent: 35%
-~ inStitucionalny investori: 12%
- verejnost: 53%

V Case povolenia obchodovania s akciami jednotky B v juni 2008 bola podpisana 5 ro¢na
prolongovatel'na akcionarska zmluva medzi emitentom a inStitucionalnymi investormi
(,,zmluvné strany*), predmetom zmluvy je zabezpecenie rozvoja jednotky B prostrednictvom:
-~ zriadenia politiky riadenia
~ garancie stabiln¢ho vlastnictva

Podl'a zmluvy:

~ predstavenstvo pozostava z 18 ¢lenov: 9 ¢lenovia stt vymenovani emitentom, 5 ¢lenov
menuju instituciondlni investori, 4 Clenovia st vymenovani ,,zmluvnymi stranami‘
(spolo¢ne emitentom a institucionalnymi investormi) a z predsedu predstavenstva,

-~ predseda predstavenstva je vymenovany emitentom, ma rozhodujtci hlas v pripade
vyrovnaného hlasovania,

- predseda predstavenstva menuje vykonného riaditel’a,

- vSetky bezné rozhodnutia predstavenstva st prijimané jednoduchou vacsSinou,

-~ kvalifikovand vicSina je nevyhnutna pri rozhodnutiach vztahujucich sa na kapital,
Statutarne zaleZitosti a vyplatu mimoriadnych dividend,

- zmluvné strany maja predkupné pravo v pripade, Ze jedna zo stran chce predat’ svoje
akcie emitenta.

V prospekte vydanom jednotkou B pre ucely povolenia obchodovania sa jednoznacne
uvadzalo, Ze zdmerom emitenta je udrzanie si kontroly.

Pred zacatim obchodovania na burze previedol emitent do samostatnej jednotky (jednotka B)
vSetky aktivity stvisiace s Vodnym a odpadovym hospodarstvom v skupine (,,presun ¢innosti
na novu spolo¢nost’ v skupine). Po presune ¢innosti emitent stale vlastnil 100% kapitalu
a hlasovacich prav jednotky B. Nasledne emitent rozdelil — tym pripustil obchodovanie — so
65% akcii jednotky B medzi jeho vlastnych akciondrov (inych ako je on sdm) podielom
zodpovedajucim ich kapitadlovej ucasti na emitentovi (,,rozdelenie®).

Emitent je toho nazoru, ze mal k 31. decembru 2008 kontrolu nad jednotkou B.

Rozhodnutie regulatora
Regulator sthlasil, ze emitent k 31. decembru 2008 kontroloval jednotku B.



Zdovodnenie rozhodnutia regulatora
Kontrola je definovand v IAS 27 ako pravomoc riadit' finanéné a prevadzkové politiky
jednotky alebo podnikania za icelom ziskat’ uzitky z ich Cinnosti.

Podl'a IAS 27 odseku 13 sa predpokladd, ze jednotka kontroluje ind, ak vlastni, priamo alebo
nepriamo prostrednictvom dcérskych spolo¢nosti, viac ako jednu polovicu hlasovacich prav
jednotky, pokial’ sa jasne nepreukéze, ze takéto vlastnictvo nezarucuje kontrolu. Podl'a toho
istého odseku vsak kontrola tiez existuje aj vtedy, ak materska spolo¢nost’ vlastni menej ako
polovicu hlasovacich prav jednotky, ak okrem iné existuje:
- pravomoc riadit’ finan¢né a prevadzkové politiky druhej jednotky podrla Statitu alebo
dohody (IAS 27 odsek 13.b),
-~ pravomoc vymenovat alebo odvolat vicSinu c¢lenov predstavenstva alebo
ekvivalentného riadiaceho organu jednotky (IAS 27 odsek 13.c),
- pravomoc uplatnit vacSinu hlasov na zhromazdeni predstavenstva alebo
ekvivalentného riadiaceho organu jednotky (1AS 27 odsek 13.d).

Podla zmluvy medzi akciondrmi mé emitent pravomoc vymenovat’ viac ako polovicu ¢lenov
predstavenstva, vratane predsedu, apreto ma pravomoc riadit financné a prevadzkové
politiky jednotky B, kedZe vSetky rozhodnutia predstavenstva st prijimané sposobom
jednoduchej vacsiny.



Rozhodnutie ¢.EECS/0209-05: Podnikové kombinacie, Spitné akvizicie
Koniec finan¢ného roka:  31. december 2008

Kategoéria problému: Podnikova kombinacia, spétna akvizicia
Suvisiaci Standard: IFRS 3
Datum rozhodnutia: 13. jin 2008

Opis ucétovania emitenta

Emitent ajednotka B, tiez verejne obchodovatelnd spolo¢nost, uskutoénili v jali 2008
podnikovu kombinaciu formou zlucenia (fuzie). Podl'a zmluvy o zlGceni je emitent pravnym
nadobtdatelom. Emitent vydal priblizne 1,2 miliona novych akcii ako vymenu za akcie
jednotky B. Peniazné plnenie nebolo uskuto¢nené.

Pred transakciou bol kapital oboch spolo¢nosti rozdeleny nasledovne:

Emitent
- Véacsinovy akcionar A. 80%
- Verejnost: 20%
Jednotka B
- Verejnost™: 66,7%
- Instituciondlny investori 33,3%

Reélna hodnota jednotky B pred transakciou bola vyznamne vécSia ako redlna hodnota
emitenta.

Po transakcii mali predchadzajtci akcionari emitenta 44,5% podiel na hlasovacich pravach na
zluCovanej jednotke a byvali akcionari jednotky B mali podiel 55,5%. VicsSinovy akcionar,
jednotka A, vlastni 35,7% podiel na zlu¢ovanej jednotke.

Ucast’ vi¢sinového akcionara A na zlu¢ovanej jednotke (,,zlata akcia®) je na narodnej urovni
zékonne regulovand. Podl'a tejto zdkonnej tpravy moze byt akcionar A proti akémukol'vek
rozhodnutiu emitenta, ktoré by mohlo byt povaZované v rozpore S narodnymi zaujmami
v energetickom sektore, predovSetkym tykajice sa plynulosti a bezpe¢nosti energetickych
dodavok. Téato zdkonna uprava vSak neddva akciondrovi A Ziadne pravo riadit’ finan¢nu
a prevadzkovu politiku emitenta ako takll. AvSak dava A pravo vymenovat’ 7 z 25 ¢lenov
predstavenstva.

Podl'a podmienok kiipnej zmluvy, vykonny riaditel’ jednotky B je vymenovany za vykonného
riaditel'a zlucovanej jednotky. Vykonny riaditel ma rozhodujaci hlas v pripade, Ze su hlasy
nerozhodné. Predstavenstvo sa sklad4 z vykonného riaditel'a a z d’alSich 24 ¢lenov: 10 ¢lenov
menuje emitent (vratane 7 ¢lenov menovanych akcionarom A), 10 ¢lenov menuje jednotka B,
3 ¢lenov menuju zamestnanci a 1 ¢len zastupuje inych akcionarov.

Emitent navrhol uctovat' transakciu ako podnikovu kombinaciu a identifikoval B ako
nadobudatel’a.

Rozhodnutie regulatora
Regulator akceptoval spdsob uctovania emitenta.

Zdovodnenie rozhodnutia regulatora

IFRS 3 pozaduje aby bol identifikovany nadobudatel’ pre vSetky podnikové kombinécie ako
kombinujtca jednotka, ktora ziska kontrolu nad inou kombinujicou jednotkou. Navod na
uplatnenie pri ur¢eni nadobudatel’a je uvedeny v odsekoch 19 az 21 Standardu.



Kontrola je definovana ako pravomoc riadit’ finanéné a prevadzkové politiky jednotky alebo
podnikania za ucelom ziskat’ uzitky z ich ¢innosti. Je predpoklad, Ze kontrola existuje, ked’
jednotka vlastni priamo alebo nepriamo viac ako polovicu hlasovacich prav s vynimkou
situdcie, ak sa da preukdzat’, Ze toto vlastnictvo nezaklada pravo kontroly.

V tomto pripade sa predpokladd, ze akcionari jednotky B ziskali kontrolu od vtedy, podla
podmienok hlasovacich prav, ked’ ich podiel od uskuto¢nenia transakcie vzrastol na 55,5%.
Existencia vyznamného individualneho akcionara (jednotky A) bola dokladne zvazena tak
emitentom ako aj regulatorom.

Pododseky a az d odseku 19 IFRS 3 zvazuji podmienky, kedy kombinujuca jednotka moze
ziskat’ kontrolu nad inou aj ked’ neziska viac ako polovicu hlasovacich prav. Skuto¢nosti tohto
pripadu boli porovnané s tymito pripadmi:
- akcionar A nevlastni viac ako polovicu hlasovacich prav kombinovanej jednotky,
~ na zéklade zmluvy nemé vykonni moc viacsiu ako polovica hlasovacich prav (IFRS 3
odsek 19.a)
~ nema pravomoc riadit’ financné a prevadzkové politiky druhej jednotky podl'a Statutu
alebo dohody (IFRS 3 odsek 19.b),
~ pravomoc vymenovat alebo odvolat vicSinu clenov predstavenstva alebo
ekvivalentného riadiaceho organu kombinovanej jednotky (IFRS 3 odsek 19.c),
akcionar A menuje iba 7 z 24 ¢lenov.
- nemd pravomoc uplatnit vicSinu hlasov na zhromazdeni predstavenstva alebo
ekvivalentného riadiaceho organu inej jednotky (IFRS 3 odsek 19.d).

Regulator preto suhlasil s tym, ze akcionar A s hlasovacim pravom 35,7% nemal kontrolu nad
kombinovanou jednotkou. Pri rozhodovani, emitent aj regulator, brali do tvahy kritéria
uvedené v IFRS 3 odseky 20 a 21, ktoré poskytujii d’al§i navod na to, ako identifikovat
nadobudatel'a v podnikovej kombindcii. PretoZe realna hodnota B bola vyznamne vicsia ako
emitenta, odsek 20.a potvrdil jednotku B ako nadobudatel'a. Emisia 1,2 miliéna novych akcii
vydanych emitentom by vSak mohla poukazovat’ na emitenta ako nadobtdatel’a.



Rozhodnutie ¢.EECS/0209-06: Nastroje vlastného imania
Koniec finanéného roka:  30. jan 2007

Kategoria problému: Nastroje vlastného imania, mensinové podiely, predajné opcie,
predajné nastroje

Suvisiaci Standard: IAS 32

Datum rozhodnutia: 18. september 2008

Opis actovania emitenta

Emitent upisal predajné opcie, kazdd obsahuje zavdzok emitenta odkupit’ mensinové podiely
v dcérskej spolo¢nosti. Kazda opcia bola upisana ako stucast podnikovej kombinacic a je
uplatnitelnd pocas urcitého casového obdobia za cenu stanovenu na zdklade vykonnosti
relevantnej dcérskej spolo¢nosti. Vo svojej zéavierke za rok 2007 spolocnost’ zverejnila
podmienené zavizky na zéklade najlepSiecho odhadu hodnoty sumy splatenia predajnych opcii
na mensinové podiely pouzitim sucasnej urovne ziskovosti.

Rozhodnutie regulatora

Regulator dospel k zéveru, ze pristup spoloc¢nosti k predajnym opcidm na mensinové podiely
ako k podmienenym zavizkom nebol v stilade s IAS 32 odsek 23, ktory pozaduje aby bol
zavazok zauCtovany za vsetky zmluvy, ktoré obsahujui zavdzok nakupit za penazné
prostriedky svoje néstroje vlastného imania.

Zdovodnenie rozhodnutia regulatora

IAS 32 odsek 23 urcuje, predajné opcie na mensinové podiely s zmluvami, ktoré obsahuju
povinnost’ pre jednotku nakupit’ jej vlastny ndastroj vlastného imania za hotovost’ alebo iné
finan¢né aktivum. Ked’Ze na zaklade tychto zmliv vznikaji financné zaviazky zo sumy na
vyktpenie ocenenej v sucasnej hodnote, pozaduje sa tento zavézok vykdzat v suvahe ako
takej, skor ako podmieneny zdviazok v poznamkach.

Zatial’ ¢o je v IAS 32 jasne uvedené ako vykazat zavdzok, reguldtor sa obaval, Ze v tom Case
existovali rozdielne spdsoby uctovania v stvislosti so zodpovedajicimi U€tovnymi zapismi
Vv Case, ked’ sa zaviazok vykaze po prvy krat a nasledne ked’ sa suma zavazku reviduje.



Rozhodnutie ¢.EECS/0209-10: Nastroje vlastného imania, prioritné akcie
Koniec finanéného roka:  30. jin 2007

Kategoria problému: Nastroje vlastného imania, prioritné akcie
Suvisiaci Standard: IAS 32
Datum rozhodnutia: 18. september 2008

Opis ucétovania emitenta

Emitent prezentuje vo svojej suvahe nevykupiteI'né prioritné akcie ako nastroje vlastného
imania. Podmienky emisie nastrojov davaju drzitelovi zmluvné pravo na vyplatu fixnej Cistej
rocnej dividendy a opraviiuju ho podielat sa na dividendach suvisiacich s dividendami
vyplacanymi z kmenovych akcii. Fixné dividendy aj dividendy stvisiace s dividendami
vyplacanymi z kmenovych akcii boli vo vykaze ziskov a strat prezentované ako dividendy,
pod polozkou zisk po zdaneni.

Emitent sa odvolal na IAS 1 odsek 17, pricom objasnoval, Ze prezentacia prioritnych akcii
s zavdzkovym komponentom v stlade s IAS 32 by bola zavadzajuca tak, ze by bola v rozpore
s cielom ucétovnej zavierky uvedenym v Koncepénom ramci pripravy a prezentacie uctovnej
zavierky IASB.

Rozhodnutie regulatora
Regulator nesuhlasil, ze vynimka z IAS 32 bola opravnena.

Zdovodnenie rozhodnutia regulatora

Sulad s IAS 32 (v zneni revizie z roku 2003) by si vyZadoval, aby sa k prioritnym akciam
pristupovalo ako k zlozenému finanénému nastroju, so zlozkou vlastného imania ako aj
zlozkou zaviazku. Hodnota zloZky vlastného imania je zostatkovou sumou po odpocitani
samostatne urcenej zlozky zavizku od redlnej hodnoty nastroja ako celku (odsek 31).

Podl'a IAS 32 by bola podstatna ¢ast’ z uctovnej hodnoty prioritnych akcii emitenta alokovana
do zévdzkovej zlozky asvyplacanymi fixnymi dividendami by sa zaobchadzalo ako
s finanénymi nakladmi.

IAS 1 odsek 17 pozaduje uplatnenie vynimky zo Standardu iba vo vynimoc¢nych situaciach,
ked” manazment dospeje k zaveru, ze sulad by bol zavadzajici tak, Ze by to bolo v rozpore
s cielom uctovnej zavierky podl'a Koncepéného ramca.

Emitent argumentoval, ze prezentacia prioritnych akcii v sulade s IAS 32 by bola
zavadzajuica, pretoze by nezobrazovala ich podstatu, ktorou charakter staleho kapitalu
zakladajuceho podiel na buducich prijmoch a ziskoch. IAS 1 odsek 15 (c¢) pozaduje dodatocné
zverejnenia v pripade, Ze sulad so Specifickymi poZiadavkami IFRS nie je na dostatoCnej
urovni, tak aby umoZznil pouzivatel'ovi porozumiet’ uc¢inkom konkrétnych transakcii alebo
podmienok na finanénu poziciu a finan¢nt vykonnost’.

Podla nazoru regulatora by bolo mozné dosiahnut’ verni prezentdciu tym, ze by sa dodrzal
sulad s TAS 32 a sucasne by sa poskytli dodato¢né zverejnenia za ucelom vysvetlenia
charakteru prioritnych akeii.



